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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen con sesgos bajistas en la mafiana de hoy. Las bolsas en Tabla de Pronodsticos Macroeconomicos
Asia operan mixtas luego de los datos de comercio internacional, mientras que en _
. Colombi | 2024pr |
Europa los retrocesos son de 0,4% en promedio. Los futuros en EEUU retroceden S — mmm
PIB (a/a %) 11 7,5 1,5 2,5

0.40% en una jornada con limitadas referencias macroeconémicas y a la espera
de los datos de inflacion de maiiana. Los tesoros operan en 3.488%, mientras que IPC (a/a%) 562 132 945 4,96
el petréleo Brent baja 1,06% a 76,19 USD/b.

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,5

» Las importaciones de China cayeron alrededor de un 8% interanual el mes pasado

frente a las expectativas de una lectura plana. Las exportaciones aumentaron un USDCOP 4077 4850 4866 4941

8,5% a/a y en linea con las expectativas. El debilitamiento de las importaciones se

ajusta a mi narrativa de que las etapas iniciales del repunte de China se limitarian a Fuente: Scotiaeconomics Colombia

un protagonismo del consumo, especialmente, los servicios y los altos inventarios

industriales pesan contra las importaciones y el reabastecimiento, mientras que los Eventos para la jornada:

principales mercados de exportacion de China enfrentan perspectivas de

debilitamiento. ¢ Maéxico: Inflacion Abril (7am)
* Hoy el presidente de EEUU, Joe Biden se reunira con los lideres del Congreso en *  Reunidn Presidente EEUU, Joe Biden y Mc Carthy

EEUU para discutir sobre el techo de la deuda. El mercado estara atento a las respecto al techo de la deuda (3 pm)

posiciones que se fijen por cada una de las partes en este proceso de negociacion

que ser4 de largo aliento * Discursos Fed: Philip Jefferson (Gobernador) y John

Williams (NY Fed)
* En Japon, los salarios nominales de marzo aumentaron 0,8% anual, ligeramente

inferior al consenso del 1% y mostrando una desaceleracion desde el dato
anterior de 1,1%. El Banco de Japdn esta vigilante de las sefales de salarios para

evaluar si la meta de inflacién del 2% se puede alcanzar.
Comportamiento activos Colombia

* En abril, la inflacién anual en México descendié a su nivel mas bajo en 18 meses. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

La inflacion anualizada se situé en 6,25% desde el 6,85% de marzo, el mas bajo
desde octubre de 2021. El resultado se situa levemente por encima del 6,23%

d | Nivel 1D ™ YTD
SPErado por €1 consenso. COLCAP 1157 -06%  -3.0%  -10.0%
Colombia usb/coP 4504  -05%  2.2% 71%
CDS 5Y 308 0.8% 3.9% 12.0%
* El Comité Autonomo de la Regla Fiscal (CARF) se pronuncié sobre las reformas
sociales que cursan en el Congreso. Sobre la reforma pensional recomendd reducir Comportamiento de las monedas
el umbral del pilar contributivo de 3 a 1 SMMLV y que se procure una administracion Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
profesional para el fondo de ahorro del pilar semicontributivo. Sobre la reforma a la
, : - , : Last price 1D ™ YTD
salud, el CARF estima un costo fiscal adicional entre cuatro y siete billones de pesos
. ~ . el . DXY Index 101.5 0.1% -0.3% -2.0%
adicionales por afo. Finalmente, respecto al Fondo de Estabilizacién de los Precios
de Combustibles (FEPC), considera apropiado seguir subiendo el precio de la EURUSD 1.0977 0.2% 1% 227
|‘ N kfeit aatn 2023'0 plado seg om e o P . GBPUSD 12616  00%  1.9% 4.4%
gaso |r?a y el déficit estimado para . se estima en illones, sin embargo, USDJPY 134.81 0.2% 0.9% 2 8%
recomienda cerrar la brecha en los precios del ACPM. USDCOP 4504.0 0.5% 5o, 1%
+ ANDI afirma que no se tuvo en cuenta lo acordado Reforma laboral Colombia. USDMXN 17.7931 0.0% -2.1% -8.8%
Seglin Bruce Mac Master la reforma laboral en Colombia, que ya esta radicada en la USDBRL 5.0097  1.2% 1.1% -5.1%
Comision Séptima de la Camara, no es un texto concertado y no tiene en cuenta lo USDCLP 797.35 0.4% -2.6% -6.3%
USDPEN 3.7070 -01% -2.0% -2.6%

mencionado de parte de los empresarios del pais, entendiendo los altos costos que
esta iniciativa podria generar para las empresas.

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
* Nuevo Ministro de Salud busca destrabar el tramite para la reforma a la salud.

Desde su posesion el pasado 01 de mayo, el ministro Guillermo Jaramillo ya se

reunié con los ponentes de la reforma y con los gremios del sector. Asi las cosas, el

nuevo ministro trae aires de conciliacion y escucha, lo que le da vida al proyecto que

estaba en estado critico. Con estos encuentros como base, el Gobierno espera sacar

esta reforma en este periodo legislativo y solo faltan siete semanas para que se

acabe.
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Comentario de Mercado

* El peso colombiano fue impulsado por las renovaciones de NDF, cotizando fuertemente al comienzo de la jornada y con una buena oferta en pantalla
durante todo el dia. El peso colombiano empez6 perdiendo correlacion con los pares regionales y la tendencia global general debido al tamafo de los
flujos. Se percibe que la tendencia a largo plazo para el COP continua influenciada por la sorpresa de una inflacién mas baja. Se percibe que las posiciones
largas tacticas en el corto plazo podrian resultar rentables pues se esta experimentando una volatilidad normal.

VIGILADO SUPERN

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics 1



§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets

Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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